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OFiCIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 037/2017-DP, de 30 de junho de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Alteracdo da Metodologia para Apuracdo do Preco de Ajuste do
Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquidacdo Financeira
(ACF).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 09/05/2016, inclusive, a
metodologia para apurac¢do do preco de ajuste do Contrato Futuro de Acucar
Cristal com Liquidacdo Financeira (Metodologia e ACF, respectivamente)
seguira os procedimentos descritos no Anexo deste Oficio Circular. Destaca-se
qgue o aprimoramento da Metodologia € decorrente, sobretudo, da atuacdo do

formador de mercado.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Aprecamento, pelos telefones (11) 2565-5361/7708.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacoes,

Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 046/2016-DP

Metodologia para Apuracéo do Preco de Ajuste do Contrato Futuro de
Acucar Cristal com Liquidacao Financeira (ACF)

1. Disposicdes gerais

Em todos os vencimentos do ACF, a apuracédo do preco de ajuste obedece a
uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso ndo seja possivel aplicar
o primeiro procedimento, o0 segundo devera ser adotado, e assim
sucessivamente até que o0 preco de ajuste seja determinado. Tais

procedimentos estado baseados nas definicdes apresentadas a seguir.

Define-se oferta valida como a oferta do call eletrénico de fechamento que

atenda as trés condi¢Bes abaixo:

a) estar presente no final do call de fechamento;
b) ter exposicdo minima de 30 segundos; e
c) ter quantidade minima igual ou superior a 30 (trinta) contratos.

Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

(i) o preco da melhor oferta valida de compra; e

(il) o preco da melhor oferta valida de venda.

Destaca-se que essa diferenca tem de ser igual ou inferior a 3% (trés por

cento) do preco médio das ofertas de compra e de venda validas.

Definem-se neg6cios validos de determinado vencimento como 0s negdécios
realizados no call eletrénico de fechamento cuja quantidade de contratos

somados seja igual ou superior a 30 (trinta) contratos.
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Ressalta-se que o preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera
respeitar as ofertas validas.

2. Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste

para cada vencimento do ACF

P1. O preco de ajuste serd o preco estabelecido no call eletrébnico de

fechamento do vencimento em questao a partir de negécios validos.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o preco médio das ofertas validas de compra e

de venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento.

P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento sera calculado conforme a equacéao (1):

n+1
PAjcpn = PAggn+1 X TCR$/U5D‘n+1k X Fatorypny, + Spreadfllan

(1)
onde:

PA,cpn: prego de ajuste do n-ésimo vencimento do ACF;

PAggn+1: preco de ajuste do Sugar No. 11 Futures (SB) negociado na
Intercontinental Exchange (ICE) vincendo no més imediatamente
subsequente ao més de vencimento do ACF, identificado como vencimento

n+1;

TCR$/USD,n+1k: taxa de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da
América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao
horario de inicio do call eletronico de fechamento do ACF, calculada

conforme equacao (4);

Fator,,,,: fator de converséo de preco do SB para a unidade de cotagao do
ACF, igual a 1,1023;
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Spreadj’é,?:;l: spread entre os precos dos contratos futuros de acgucar para
os vencimentos (i) n da BM&FBOVESPA e (ii) n+1 da ICE, calculados com
base nos negocios e nas ofertas, que atendam aos requisitos de validade
definidos a seguir, disponiveis na janela de 20 (vinte) minutos que antecede

0 encerramento da negociacdo do ACF, conforme equacao (2).

P4. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
negocios ou ofertas na janela de 20 (vinte) minutos que antecede o
encerramento da negociacdo do ACF, o preco de ajuste do vencimento sera

calculado conforme a equacéao (1), e o spread de precos sera:

P4.1. o spread do vencimento preferencialmente da mesma
safra/entressafra, calculado conforme equacéo (6), caso algum vencimento
tenha seu preco de ajuste calculado com base nos procedimentos P1, P2 e

P3 descritos anteriormente; ou

P4.2. o spread do proprio vencimento apurado no dia anterior, calculado
conforme equacdao (6), caso nenhum vencimento tenha seu preco de ajuste

calculado com base nos procedimentos anteriores.
3. Célculo do spread de precos

O spread entre os precos do ACF e do SB pode ser calculado com base em (i)

negocios e ofertas ou (ii) precos de ajuste.
3.1. Calculo do spread com base em negocios e ofertas

O spread para o n-ésimo vencimento é calculado com base na média
ponderada pela quantidade dos spreads observados durante os 20 (vinte)
minutos que antecedem o encerramento da negociacdo do ACF, conforme
equacao (2):

k
k SBTL+1
spn+l Dvikey QF X Spread,cpn

Spread,cpn 5 B
vkej Q
2)
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onde:

Spreadj’é%lz spread entre os pregos dos contratos futuros de acucar para
os vencimentos (i) n da BM&FBOVESPA e (ii) n+1 da ICE;

J: janela de 20 (vinte) minutos que antecede o encerramento da negociagao
do ACF,;

k: instante de tempo na janela J no qual o ACF (i) foi negociado ou (ii) teve
preco médio entre a melhor oferta de compra e venda modificado. Séo
considerados validos para célculo do spread médio os precos médios
originados de ofertas com spread méaximo de 3% (trés por cento) e que

tenham, pelo menos, 30 (trinta) contratos na compra e na venda;

n+1k .
Spreadj’gpzl : spread de precos gerados no instante de tempo k com base
em (i) negodcios ou (ii) preco médio valido de ofertas de compra e venda,

calculado conforme equacéo (3);

Q¥: quantidade de contratos negociados no instante de tempo k, para o
spread de precos calculado com base em nego6cios, ou a minima
guantidade entre o topo do livro das ofertas de compra e das ofertas de
venda no instante de tempo k; para o spread de precos calculado com base

em preco médio valido de ofertas de compra e venda.

n+1k k
Spreadflgpzl = PregoACFnk - (Preg053n+1 X TCR$/U5D,n+1) X Fator,pny
3)
onde:
k
Spreadfl?;:rll : spread de precos referentes ao instante de tempo k;

Preco,cmm™: preco dos negécios ou preco médio valido para o n-ésimo

vencimento do ACF no instante de tempo k;
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Pregosgn+1™: preco do negoécio do vencimento n+1 do SB negociado na ICE

no instante de tempo imediatamente anterior a k;

Fator,,,,: fator de conversao de preco do SB para a unidade de cotacéo do
ACF, igual a 1,1023;

TCR$/U5D,n+1": taxa de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante de tempo K,

calculado conforme equacéo (4):
k _ k 1.n+1
TCR$/USD,n+1 - (PT'€§OD0L1 + DRldOl )/1000

(4)

onde:

PregoDOle: preco do negdécio do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial (DOL) no instante de tempo

imediatamente anterior a k;

DR15%*!: preco da Operagdo Estruturada de Rolagem de Dolar (DR1)
referente aos vencimentos 1 e n+1 calculado com base nos precos de

ajuste do dia anterior a data de calculo, conforme equacéo (5):
DR1Gy+ = PAgop+a — PAgoy_,
(5)
onde:

PA o2 preco de ajuste do vencimento n+1 do DOL no dia util anterior a

data de célculo;

PA,,;1 : preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL no dia util anterior
t—1

a data de célculo.

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 5/6
com o original assinado, disponivel Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

046/2016-DP

No ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento do DOL, considera-se
0 segundo vencimento no calculo das taxas de cambio das equacdes (4) e

(5).
3.2. Calculo do spread com base nos precos de ajuste

Quando o preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ACF estiver disponivel, o

spread sera calculado conforme equacéao (6):

n+1
Spreadflgpn = PAycpn — PAggn+1 X TCR$/U5D_n+1k X Fator,ony

(6)
onde:

PA,cpn: precgo de ajuste do vencimento n do ACF;

PAggn+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do SB;

TCR$/usu,n+1ki taxa de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da
Ameérica para a data de vencimento do SB para o instante de tempo k
correspondente ao horario de encerramento da negociagcdo do ACF,

apurada conforme equacéao (4);

Fator,,,,: fator de converséo de preco do SB para a unidade de cotagao do
ACF, igual a 1,1023.

Quando o calculo do spread for efetuado com base no procedimento P4.2, os
precos de ajuste e a taxa de cambio utilizados seréo referentes ao dia util

anterior a data de célculo.
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